Massa 1gnora que la masa
monetaria en pesos es tan
baja como la de los paises
africanos pobres
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Tratando de justificar los contraproducentes resultados de su
gestidn, durante la cual 1la inflacidén lo dnico que hizo fue
aumentar, el ministro de Economia Sergio Massa en una reciente
conferencia se despaché diciendo: “En un pais que le tocé
enfrentar una pandemia, como al resto del mundo, pero sin
crédito, eso fue todo emisidn y esa bola de pesos hoy en dia
en parte explica la inflacién”.

Y echando la culpa a su antecesor, como hacen todos los que
fracasan, dijo que fue un error no haber absorbido el exceso
de billetes que se habian inyectado para contrarrestar el
efecto contractivo de la pandemia a través de una politica
monetaria expansiva, apuntando asi al binomio Martin Guzman —
Miguel Pesce. Es innecesario decir que lo mismo opinan los
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doctores de la City del establishment, y la oposicidn. Por eso
recientemente Macri, quien afirmdé que bajar la inflacidn era
lo mas facil pero estuvo lejos de lograrlo, criticé la emisiodn
monetaria y pididé orden en las cuentas publicas.

No obstante, si Massa, Macri, la oposicidn, y los doctores de
la City hubiesen consultado las estadisticas del Banco
Mundial, se habrian encontrado que la masa monetaria de
Argentina en pesos en el ano 2020, de un 34,5 % del PIB
(Producto Bruto Interno) era una de las mas bajas del mundo.
Al nivel de 1los paises africanos pobres, como se puede
apreciar en el siguiente grafico. Y reducirla aln mas nos
llevaria a superar en el aifo 2021 a Haiti, el pais mas
calamitoso de la regidén como se vera mas adelante.



https://www.perfil.com/noticias/politica/macri-los-fernandez-y-massa-esta-fracasando-contra-la-inflacion-porque-ni-siquiera-lo-estan-intentando.phtml
https://datos.bancomundial.org/indicador/FM.LBL.BMNY.GD.ZS?contextual=region&locations=AR
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En el afo 2020 resultd inferior al promedio de los Paises
Pobres muy endeudados (38,3 %), al de los Paises fragiles y en
situaciones de conflicto (44,7 %), y al de los Paises menos
Desarrollados (50,8 %). Y lejos del promedio de los Paises de
ingreso mediano bajo (72,9 %), y de América Latina y Caribe
(73,2 %). Y muy lejos del promedio de los paises Miembros de
la OCDE (135,7 %), de los de Ingreso mediano y alto (141,7 %),
del promedio del Mundo (142,2 %), y de los paises de Ingreso
alto (142,6%).

En macroeconomia, la masa monetaria u oferta de dinero, es la
cantidad de dinero disponible en una economia, para comprar
bienes, servicios y titulos de ahorro, en un momento
determinado. La oferta monetaria es determinada de manera
conjunta por el sistema bancario y el banco central del pais.
En el siguiente grafico interactivo del Banco Mundial se puede
apreciar la ridicula masa monetaria u oferta de dinero
existente en Argentina, en relacidén con otros paises de la
region.

En el se puede ver, dejando de lado los paises mas pequefios,
gue en el 2021 la masa monetaria en Brasil fue del 107,4 % del
PIB, en Bolivia 102,3 %, en Chile 93,3 %, en Uruguay 60,2 %,
en Perd 54,6 %, en Paraguay 53,3 %, en Ecuador con el délar
51,3 %, en México 44,5 %, en Nicaragua 40,2 %, etc. Todos con
valores superiores a Argentina, que solo supera a Haiti con un
31,4 %.

La oferta de dinero es el producto de la Base Monetaria -que
es el dinero en efectivo en manos del publico sin ingresar a
los bancos, mas los dep6sitos o reservas de los bancos en
Banco Central-multiplicado por el denominado multiplicador
monetario o bancario. Factor que indica la cuantia de 1la
creacion de dinero por parte de los bancos, mediante la
multiplicacién de 1los depdésitos que se convierten en
préstamos, y estos a su vez en nuevos depésitos y préstamos,
etc. Estando limitado este mecanismo multiplicador por 1los



encajes que determina el Banco Central.

A los fines comparativos actualmente segin los Ultimos datos,
el multiplicador monetario en Brasil es 12,5 veces la Base
Monetaria, en Uruguay 6,7 veces, en Paraguay 3,9 veces, en
Peri 3,7 veces, y en Argentina solo 2,5 veces. Como
contraposicidén a esto, el presidente del Banco Central Miguel
Pesce declaré plblicamente en una conferencia, que en
Argentina existen mas de 100 mil millones de délares en
billetes escondidos o circulando clandestinamente de una u
otra forma.

Ver INFLACION: la provoca la dominancia del délar CCL sobre el
Blue manipulado desde Nueva York

Lo cual al tipo de cambio del délar Blue, representa de por si
una masa de dinero equivalente de casi 50 billones de pesos, o
sea un 60 % del PIB corriente del afo pasado, de poco mas de
82 billones de pesos. Haciendo honor esto, a la ley que
enuncié el financista inglés Thomas Gresham hace ya casi 500
anos: “la moneda mala circula y la buena se atesora”. Y en el
caso de Argentina se atesora de la peor manera posible:
estérilmente. Cortando asi el ciclo de ahorro — inversién —
produccién — empleo — consumo, que mueve virtuosamente la
rueda de la economia.

Los préstamos, la otra cara de la masa monetaria

La otra cara de la masa u oferta monetaria, son los préstamos,
especialmente los dirigidos al sector privado. Como se puede
apreciar en el siguiente grafico, el Banco Mundial informa que
en el afno 2021 el crédito al sector privado por parte de los
bancos en Argentina, era de un 11,3 % del PIB, uno de los mas
bajos del mundo, al nivel de los paises mas atrasados del
mismo.



https://es.tradingeconomics.com/countries
https://www.infobae.com/economia/2021/08/26/pesce-presidente-del-banco-central-los-argentinos-tienen-mas-de-usd-100000-millones-en-billetes-en-nuestro-territorio/
https://www.infobae.com/economia/2021/08/26/pesce-presidente-del-banco-central-los-argentinos-tienen-mas-de-usd-100000-millones-en-billetes-en-nuestro-territorio/
https://stripteasedelpoder.com/2023/05/inflacion-la-provoca-la-dominancia-del-dolar-ccl-sobre-el-blue-manipulado-desde-nueva-york/
https://stripteasedelpoder.com/2023/05/inflacion-la-provoca-la-dominancia-del-dolar-ccl-sobre-el-blue-manipulado-desde-nueva-york/
https://datos.bancomundial.org/indicator/FD.AST.PRVT.GD.ZS?contextual=region&end=2021&locations=AR&start=1960&view=chart

Creditos al sector privado % PIB

0 20

Sudan mm 6,6
Zimbabwe mm 6,9
Sierra leona mm 7,1
Congo, Republica Democratica del == 7,2
Malawi == 7,8
Haiti = 8,0
Timor-Leste mmm 8,3
Gambia ==m 3 4
Zambia =m=m 85
Guinea mmm 8,9
Libia ==m 9,0
Angola === 9,0
Tayikistdan mm=m 9,7
Guinea Ecuatorial ==m 10,4
ARGENTINA msm 11,3
Iraqg =em 11,3
Republica Centroafricana = 115
Chad =ssm 11,8
Ghana mmm 12,1
Nigeria mm 12,2
Niger ==sm 13,0
Uganda mssss 133

Paises fragiles y situaciones de conflicto 13,9
Papua Nueva Guinea mmm 14,0
Paises de ingreso bajo 14,2

Pakistdn messsm 153

Congo, Republica del s 15,3
Guinea-Bissau m—m 15,4
Comoras mmmm 15,7

Benin mm 76,0

Santo Toméy Principe s 16,6
Ucrania ms 17,6
Madagascar = 17,6
Djibouti = 18,1

Suriname D ]88

Islas Salomon D 19,8
Guyana I 20,2

Eswatini I 20,8
Lesotho e 213

Paises pobres muy endeudados (PPME) 21,8
Africa al surdel Sahara 27,2

Oriente Medio y Norte de Africa
Paises menos desarrollados
Paises de ingreso mediano bajo
Ameérica Latina y el Caribe
Paises ingreso mediano alto

Fuente: Banco Mundial

100

120

140

136,7



Muy inferior al promedio de los Paises Pobres muy endeudados
(21,8 % del PBI), a los de Africa al Sur del Sahara (27,2 %),
a lLlos de Oriente Medio y Norte de Africa (33,1 %), a los de
los Paises menos desarrollados (33,2 %), a los Paises de
ingreso mediano bajo (43,3 %), al promedio de América Latina y
el Caribe (48,8 %). Y lejisimo, menos de un 10 % de los Paises
de ingreso mediano alto (136,7 %).

En el siguiente grafico interactivo del Banco Mundial, se
puede apreciar la pobrisima situacidén del crédito en
Argentina, en el 2021 en relacion con los otros paises de la
region. Dejando de lado los paises mas pequeios, en contra el
11,3 % del PIB que luce Argentina, Chile luce un 80,6 %,
Bolivia un 76 %, Brasil un 71,4 %, Colombia un 51,8 %,
Paraguay 49,4 %, Ecuador dolorizado 47,9 %, Peru 47,8 %,
Uruguay 27,3 %. Y nuevamente Argentina en el penidltimo escalodn
solo supera a Haiti, que luce un 8 %, y puede ser considerado
el pais mas calamitoso del mundo.

o

De esta manera, al ahorro estéril de los argentinos en
délares, se suma la esterilizacion del ahorro en pesos,
mediante la existencia un minimo multiplicador bancario,
frenado adrede con la absurda captacién de los ahorros por
parte del Banco Central, con las Lebac y las Leliq. Con el
Unico objeto de frenar la circulacidén de la mala moneda, para
que esta no concurra a la compra de la supuesta buena moneda
que son los ddlares, por los que los argentinos tienen un
destructivo berretin.

Ver DOLAR: la locura autodestructiva de los argentinos y su
soluciodn

Con un enorme costo que los doctores de la City le llaman
cuasifiscal, que el Banco Central solventa con.. la permanente
devaluacidon de nuestra moneda, evitando asi pasar a tener un
patrimonio negativo. Lo cual légicamente, es otro motor de la
inflacidn.
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Ver E1 Patrimonio del Banco Central crece con la devaluacidén y
se derrumba con la joda de las Lebac Leliq

Se puede afirmar en consecuencia que la politica monetaria
actual, tratando de contener el precio del délar y 1la
inflacién, ha sido lo mas dafiina posible. Al ser prociclica
con el ahorro estéril en ddlares por parte de los argentinos,
destructor del ciclo virtuoso del ahorro — inversién, causante
a su vez del estancamiento en el crecimiento del PIB, la falta
de empleos de calidad, y la pobreza.

No obstante la existencia actual de otras posibles soluciones.
Como seria una moneda digital que no pueda concurrir
directamente a 1la compra de délares, tal como le fue propuesta
al actual gobierno aun antes de asumir, por parte del
integrante del mismo, el fallecido ex diputado nacional vy
presidente del INAES ingeniero Mario Cafiero. -

Ver La sanata de que la emisién es la causa la inflacidén y su
urgente solucidn
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