Colapsé el BCRA: perdid u$s
13.184 millones y su
patrimonio se redujo un 97 %
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRDUONIO NETO AL X1 DE DICTEABRE DE 2017
FRESEXNTADD EX FORAA COMPARATIVA CON EL ETJERCICIO ANTERIOR
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La combinacién del kirchnerismo y macrismo ha vaciado al Banco
Central. A punto que a diciembre de 2017 su capital se redujo
al equivalente de solo 402 millones de délares, cuando al
principio del 2016 era 13.586 millones. La fuga de divisas y
el pago de la deuda externa con las reservas del BCRA,
compradas con la bicicleta de las Lebac durante el
kirchnerismo, fueron 1las principales causas de este
vaciamiento. Que se agravo sustancialmente con la fuga de
divisas y el festival de las Lebac que organizé el macrismo,
para poder salir del cepo atrayendo divisas hotmoney, a cambio
de pagar altisimos intereses en pesos. Por eso fue despedido
su ex presidente Federico Sturzenegger y hoy esta virtualmente
intervenido por el FMI.

Por Javier Llorens - 28/7/18

Finalmente dias pasados, con un enorme atraso, el Banco
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Central publicdé su balance correspondiente al ejercicio del
ano 2017. El que no lleva la firma de su ex presidente
Federico Sturzenegger, porque de haberlo hecho a la par
deberia haberse entregado en manos de la policia, para que lo
procesen penalmente por el feroz vaciamiento que hizo del
banco.

El balance 1lleva la firma de su flamante presidente Luis
«Toto» Caputo, y sus catastréficos numeros lindantes con el
crac de dicho banco son un cumulo de sorpresas. Comenzando por
la nula repercusién publica que ha tenido un asunto de tanta

trascendencia,
imparable de la élite argentina.

El estrago monetario macrista

ESTADO DE RESULTADOS

COREESPONDIENTE AL 31 DE DICTEMBRE DE 1017

PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA CON EL EJERCICIO ANTERIOR

brindando asi otra muestra de la degradacidn

- En miles de pesos -
31207 31122016
Intereses v actualizaciones:
Ganados: 1925840 24081449
Sobre Feservas Intemacionales (Nota 4.21.1) 2217980 | TT1.633
Sobre Titulos Pablicos (Nota 4.21.1) 26.742 645 | 22.461.696
Sobre depositos en Otros Orgamismos 21.962 | 14.064
Sobre Creditos al Sistema Finamciero (Nota 4.21.1) 93188 | 201.091
Sobre Otros Actives (Nota 4.21.1) 182.659 631.963
Perdidos: (132.940.225) | (163.435.104)
Sobre Titulos emutidos por &l B.C A (Nota 4.21.2) (209.576.177) § (153.344.158)
Sobre Obligaciones con Organismos Intemacionales (Nota 4.21.2) (251.682) (3.698.542)
Sobre Owas Operaciones con el Sistema Financiero (Mot 4.21.2) (23.040.339) (6.138.402)
Sobre Owos Pazivos (Nota 4.21.2) (71.027) § (254.002)
|
Constmciones Netas de Previsiones sobre Tirulos Pablicos v Crédites al Sistema Financiero
et (167.901) (119.335)
Diferencias Netas de Cotizacion Netas (Nota 4.21.4) 137.723.560 2117034
Diferencias Netas de Negociacion de Divisas (Nota 4.21.5) 2.363.888 12522071
Diferencias Netas de Negociacion de Otros Instrumentos Financieros (Nota 4.21.6) 5.562 408 (9.793.065)
Resultado Financiero Neto (57.999.746) 75,373,580

http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/e2017est

adoscontables.PDF

Sus desastrosos numeros revelan en esencia dos cosas.
las enormes pérdidas que origind el pago de los intereses de
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las Lebac, cuyo monto bruto trepé nada menos que a 233 mil
millones de pesos en el ano 217, y 163 mil millones en el afo
2016. Totalizando asi una suma de intereses perdidos de 396
mil millones de pesos. Equivalente a 22.718 millones de
délares con la paridad existente al cierre de cada ejercicio.
A razén de 448 millones de pesos o 28 millones de ddélares por
dia en el afo 2016. Y 638 millones de pesos o 34 millones de
délares por dia en el afio 2017.

Esas sumas exorbitantes fueron compensadas en parte, gracias a
las sucesivas devaluaciones, con las ganancias contables que
obtiene el banco por sus acreencias nominadas en ddélares.
Consistentes gran parte de ellas en letras y titulos emitidos
por el Tesoro, que actualmente totalizan un pagadios de 61
mil millones de ddélares. Que resultan incobrables, pero que
con cada devaluaciodon supuestamente valen cada vez mas en
pesos. Lo que a su vez le permitia al BCRA girar cuantiosos
fondos al Tesoro, bajo el titulo de utilidades obtenidas de
esa manera.

Asi en los dos anos del macrismo, esta ganancia contable trepé
a 349 mil millones de pesos, equivalente a 19.987 millones de
délares a la cotizacién de cierre de cada ejercicio. Lo que
representa una ganancia cambiaria diaria, a costa de la
penuria que cada devaluacién del peso trae a los argentinos,
de 377 millones de pesos o 24 millones de dolares por dia en
el 2016. Y 581 millones de pesos o 31 millones por dia en el
2017.

El estrago monetario kirchnerista

La otra gran pérdida en el balance del 2017, es el revalud
negativo de las Letras Intransferibles que durante el
kirchnerismo el Tesoro le encajé al Banco Central, a cambio de
sus reservas de divisas. A las que uso para el pago de la
deuda externa y la ampliacion de la cuota del FMI. Lo cual
segin el G4ltimo balance, reportdé un ajuste negativo de 144 mil
millones de pesos, equivalente a 7.670 millones de ddélares.



En lo que se revela como un dibujo contable para equilibrar el
monto de las Letras Intransferibles en délares, cuyo monto
ajustado de esa manera bajdé al orden de los 34 mil millones de
dolares. Con el monto de las Lebac en pesos, cuyo equivalente
en délares se 1licud ostensiblemente con 1las macro
devaluaciones ocurridas en el corriente ano, y actualmente
tiene un monto en ddlares similar. Para asi poder cancelar el
Banco Central las Lebac, con el rescate anticipado de las
Letras Intransferibles por parte del Tesoro, al que se
comprometiéo el Gobierno con el FMI.

De esa manera el flamante presidente del Banco Central Luis
“Toto” Caputo, firmé el balance correspondiente al afo 2017,
reportando que el Patrimonio Neto del Banco habia caido de 177
mil millones de pesos a principios del 2016, a solo 7.542
millones a fines del 2017. Lo que representa una pérdida de
169 mil millones de pesos, o sea el 94 % del mismo.

Si el calculo se hace en su equivalente en ddélares, el
Patrimonio Neto del banco pasé de 13.586 millones a principios
del ejercicio del 2016, a 402 millones a fines del 2017. Con
una pérdida del 97 % del mismo, equivalente a 13.184 millones
de dbélares. Representando esto un nivel once veces inferior al
minimo histérico de 4.611 millones de dolares registrado en el
afo 2003, como se puede apreciar en el grafico de la portada.



ESTADO DE EVOLTUCION DEL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICTEMBRE DE 2017
PEESENTADD EN FORMA COMPARATIVA CON EL EJERCICIO ANTERIOR

- En miles de pesos -
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Al respecto se considera que una entidad financiera debe tener
una responsabilidad patrimonial o proporcién del Patrimonio
Neto con sus Activos, del orden del 10 %. Pero el balance
emitido por “Toto” Caputo, como si fuera una cruel burla a los
argentinos, revela que ante los 3,07 billones de pesos que
supuestamente el BCRA tiene como activos, su responsabilidad
patrimonial es del 0,25 %. 0 sea cuarenta veces menor al
estandar exigido.

Munido con solo esas hojas del balance del Banco Central,
cualquier ciudadano estaria autorizado a presentarse ante la
justicia, para exigir que investigue que delitos se esconden
tras ese formidable vaciamiento del Banco Central, y quienes
son sus responsables.

Aunque seguramente como consecuencia de la corrupcidén de la
justicia argentina, eso sea lo mismo que pedirle peras al
olmo. Y lo mismo sucederia si pidiera la intervencidn del
Congreso de la Nacion, del que en veinte afos no se conoce que
haya finalizado investigacidn alguna, de las tantas que le



competen. Ya que tanto en el Congreso como en la Justicia,
todo se transa tras las bambalinas, con la intervencién del
Poder Ejecutivo.

Y eso explica porque el Banco Central ha llegado a este estado
actual absolutamente disfuncional y calamitoso. Con la ayuda
también del poder de la gran prensa, que en vez de poner la
informacién que interesa a los argentinos en la tapa, las tapa
a cambio de los avisos y prebendas oficiales que recibe. Y asi
ha ignorado totalmente el crac del Banco Central del que da
cuenta el balance anual del 2017 que publicé recientemente.

Las causas del estrago del Banco Central

El estrago es un delito penal que consiste en causar un dano
de grandes proporciones que genera un peligro comin. Y esta
definicidén se puede aplicar certeramente a las autoridades del
Banco Central que se desempeiaron desde el 2005 en adelante, a
partir de la presidencia de Martin Redrado hasta la fecha.

Generandose una dinamica continua de mala praxis culposa vy
posiblemente dolosa, consistente al comienzo, en comprar
divisas emitiendo pesos, y rescatando a esta emisién de pesos
mediante las Lebacs. A la par que se atrasaba el precio del
délar, para supuestamente contener la inflacién, y se dispuso
pagar la deuda con el FMI y los organismos bilaterales de
crédito, y luego también la deuda externa privada, con las
reservas compradas con las Lebac.

Mientras que a la par se facilitaba una enorme fuga de
divisas, que hasta el 2011 trep6 a un monto de 81 mil millones
de dolares, siendo este el cancer que consumidé al Banco
Central y la economia del pais. Y que sigue haciendo
metastasis, dado que la fuga subsiste, habiendo trepado desde
el 2003 hasta la fecha a 118 mil millones de ddélares, segun
los mezquinos datos del BCRA. Mas del doble de la asistencia
por 50 mil millones pedida desesperadamente al FMI.

Se dio asi una situacién absurda, en la que por un lado el



BCRA se despojaba de sus reservas a cambio de papeles
incobrables. Y a la par facilitaba la fuga de divisas diciendo
que estas sobraban por el amplio superdvit comercial. Y la
consecuente carencia de divisas que esto produjo, precipité a
fines del 2011 la instauracidén del corralito cambiario, un
remedo del corralito bancario del 2001.

Abriéndose asi a continuacidén otra instancia, consistente en
la operatoria del ddélar futuro, para contener las expectativas
devaluatorias por 1la restriccién en la disponibilidad de
divisas. Operatoria en la que se podia apostar al délar,
haciendo solo un depdsito del 10 % del monto de ella, que
incluso se podia constituir con titulos, etc. Y de esa manera
con una devaluacién de un 100 %, uno podia ganar en pesos diez
veces lo apostado

Ver DOLAR FUTURO: CEO's y funcionarios que ganaron millones

Luego con el advenimiento del macrismo, la cuestién del délar
futuro se complicé enormemente, con la devaluacién sin plan y
pésima salida del cepo que este llevd adelante. Que obligd al
Banco Central al pago de 55 mil millones de pesos por dichas
operaciones de délar futuro, lo cual beneficié enormemente al
mismo entorno macrista. Cuya emisién monetaria requirié un
aumento sustancial del monto de las Lebac.

Ver El Banco Central a cargo de Sturzenegger sigue con el
tongo del ddélar futuro

Ver E1 ministro Dujovne, un obsesivo del déficit fiscal gané
8.700.000 con el délar futuro

Ver Délar futuro: El ministro “Toto” Caputo y sus familiares y
amigos se alzaron con $ 1.591 millones

Ver Délar futuro: “Toto” Caputo y Lifsic de Estol 1le

reportaron a Mindlin — Lewis, Elsztain, y Rosental - Soros
ganancias por $ 4.299 millones
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A su vez la precipitada e improvisada salida del cepo, el
Gobierno 1la implementd con la bicicleta del “carry trade”.
Consistente en atraer hot money en divisas, mediante el
arbitraje entre las tasas de interés en pesos y divisas, y la
tasa de devaluacidén de un ddélar cada vez mas atrasado. Lo cual
le permitié a esos capitales golondrinas obtener altisimas
rentas en divisas, inusuales en el mundo desarrollado, a la
par que el monto de las Lebac subia exponencialmente.

Ver El desesperado arreglo con los fondos buitres, para evitar
la bancarrota del Banco Central provocada por la salida del
cepo

Ver E1 asalto a “La Casa de Papel” del Banco Central por 1la
banca privada con las Lebac

Esta situacidén de penuria de divisas del Banco Central
solucionada con el carry trade, llevé finalmente a este a una
situacidn perversa. Consistente en la obligacion de devaluar,
para con las ganancias contables de la devaluacidén, poder
seguir pagando los cuantiosos intereses en pesos de las Lebac,
y evitar asi la quiebra del BCRA. Lo cual era predecible para
cualquier observador honesto de los balances del BCRA, pero
parece que ellos no abundan ni en la City portefia, ni en los
grandes medios.

Ver El Banco Central a punto de estallar, obligado a devaluar
e inflacionar

Ver Para cerrar su balance anual el Banco Central tiene que
llevar a fin de afho el délar a $ 19

A su vez esta ruptura del mecanismo de arbitraje del carry
trade para atraer délares, hizo que finalmente los capitales
golondrinas especulativos alzaran vuelo. Mientras que a la
par, desde mediados del afo pasado, resultaba también evidente
para cualquier observador honesto, que Argentina lejos de
recibir una 1lluvia de ddélares, enfrentaba una restriccién
crediticia externa. Manifestada por las cada vez mas
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estrambdéticas y ruinosas operaciones de endeudamiento externo,
qgue llevaba adelante el entonces ministro de Finanzas “Toto”
Caputo.

Que iban desde la venta de titulos del Tesoro, con pactos de
recompra (REPOS) con enormes margenes de garantia; 1a
disimulacién del pago de enormes comisiones a los bancos,
presentandolos como colocadores de bonos, cuando en realidad
era sus compradores con cotizacién bajo la par; la colocacidn
de la inusitada deuda a 100 anos, con ruinosas operaciones
paralelas de REPO, acordada con los mismos bancos colocadores
de ella; la contraccidén de deudas en ddélares, recibiendo a
cambio pesos, etc.

Ver La costosa deuda publica clandestina por u$s 8.000

millones del ministro “Toto” Caputo es una bola de nieve

Ver Deuda: Caputo pagé comisiones fraudulentas a los bancos
por $ 12.000 millones y sus ganancias no acaban alli

Ver Endeudamiento externo del Gobierno por bajo la mesa,
empeinando titulos por U$S 20.000 millones como un deudor
insolvente

Ver Deuda a 100 anos: desfalco de U$S 5.000 millones e interés
del 11 % anual

Muerte y resurreccién del BCRA a costa de 1la
penuria de los argentinos

Finalmente todo estalld, cuando a principios del 2018 1a
penuria de divisas se hizo ostensible, y la cotizacidn del
délar se escapd a limites muy superiores a los que
pronosticaban los gurues de 1la C(City, y repetian 1los
periodistas especializados de los grandes medios. En lo que
podria describirse como crénica de una muerte reiteradamente
anunciada por Stripteasedelpoder.

Asi el patrimonio del Banco seglin su balance anual, se redujo
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al 31 de diciembre del 2017 a solo 401 millones de ddlares.
Pero si uno consulta actualmente el Ultimo estado de Activos y
Pasivos del Banco Central al 23 de julio, se encuentra que su
Patrimonio Neto ha trepado nuevamente a 394 mil millones de
pesos. Equivalentes a 14.260 millones de ddélares, a la
cotizacion de referencia de esa entidad.

[FESIVO

BASE MOMNETARIA
Circulacion Monetaria

Billetes y Monedas en Circulacion TEB.002.904
Chegues Cancelatorics en pesos en Circulacion 252
Cuentas Cormentas an Pasos 350843256 1.148.845.412
MEDNGS DE PAGO EN OTHAS MONEDAS
Cheques Cancalatorios en otras monedas en Circulacion 3.260
Carificados do Depésito para |a Inversion 1.964.060 1.967.320
|CUENTAS CORRIENTES EN OTRAS MONEDAS 376.701.086]
DEPOSITOS DEL GOBIERNO NACIONAL Y OTROS
Dapdsiios para el fortalecimiento de las Reservas Iniernacionales del BC RA 205.253.005
Otros Depositos B2.467.019 287.721.014
|OTROS DEPOSITOS 206,107
ASIGNACIONES DE DEG
Asignacicnes de DEG 70424034
MENDS:
Contrapartida de Asignaciones de DEG 66,063,952 12.360.082
QELIGACIONES CON ORGANISMOS INTERNACIONALES
Obligaciones @5 407 295
MENOS:
Contrapartida del Uso del Tramo de Resarvas 20.548 681 74.858.614
TITULGS EMITIDOS PORELB.C.RA
Letras y Notas emitidas en Monada Extranjara o
Letras y Notas emitidas en Moneda Nacional
Lebac y Nobac 024 047 005
Latras de Liquidez 120.104.824 1.054.051.8620 1.054.051.820
[CONTRAPARTIDA DE APOHTES DEL GOBIERNC NACIONAL A ORGANISMOS INTERNACIONALES B83.288.057|

[OBLIGACIONES POR DPERACIONES DE PASE 533.680.402|
[DEUDAS POR CONVENIOS MULTILATERALES DE GREDITO 7a2660]
[OTROS PASVOS 342.403.280|
[PEEVISIONES 3.051.562]
TOTAL DEL PASIVO 3.721.667.525
[TOTAT DELC FATHIMUONIO NETOD IO O05.250 |
ITOTAL UEL FASIVO + PATRIMUORIU RETO 411562713 |

http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/econ0200
.pdf

0 sea que registrdé un aumento de nada menos que 13.759
millones de ddlares, por efecto de la sustancial devaluaciédn
del peso en un 47 %, que se produjo a lo largo de este ano. Al
pasar de $ 18,77 a 27,63 por délar mayorista. Que trepa a un
60 % si se considera la paridad de $ 17,31 que estaba vigente
a principios de diciembre pasado, y a un 82 % si se considera



la paridad de $ 15,17 vigente en abril del afio pasado.

Por lo que claramente se puede afirmar que el Banco Central,
defeccionando enteramente de su misidén principal de defender
el valor de la moneda, apuesta al ddélar y gana. Para poder
seguir pagando los intereses cada vez mas exorbitantes de las
Lebac, que llegaron recientemente hasta a un 60 % anual en el
mercado secundario. A costa de la enorme penuria econdmica que
sufren 1los argentinos, como consecuencia de esas
devaluaciones.

Ver Banco Central o Buitre Central: cuanto mas devaluaciones
mas gana, a costa del bienestar de los argentinos

En el siguiente grafico, referido a la evolucién del délar y
el Patrimonio Neto del Banco Central en los Udltimos ocho
meses, se pueden apreciar tres aspectos distintos de 1la
destartalada maquina infernal en que se ha convertido este
banco de bancos. Uno es el desorden y las anomalias contables
del Banco Central, cuyos balancetes difieren enteramente de
los resultados expresados en el ultimo balance del 2017.

En los que recién parece impactar tardiamente en julio de este
ano, los ajustes hechos al balance anual cerrado en diciembre
del 2017, que habrian sido registrados retroactivamente por
exigencia del FMI. Y de esta manera el Patrimonio Neto del
BCRA caydé del equivalente de 28.923 millones de délares a
fines de junio pasado, a solo 14.260 millones al 23 de julio
del corriente, tres semanas después.
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Evolucion del dolar y el Patrimonio Neto BCRA ultimos ocho meses
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Patrimonio Neto u$s eje izquierdo Tipo de Cambio eje derecho

El otro es la extrema sensibilidad que se advierte por parte
del Patrimonio Neto del banco, frente a los respingos del
valor del ddélar, para cuya apreciacioéon en el grafico se han
puesto ambas variables a escala completa. Asi el Patrimonio
Neto del banco pasdé del equivalente de 1.618 millones de
délares el 7 de diciembre pasado, con un délar a $ 17,30, a un
monto maximo el 30 de junio pasado de 28.923 millones de
délares, con un délar a $ 28,86. 0 sea que el délar aumentd un
67 %, y por su parte el Patrimonio Neto lo hizo un 1.687 %, 25
veces mas.

Esta sensibilidad, basada en el impacto de la devaluacidn en
activos en dolares de dudosa cobrabilidad, es la que le
permite al andrajoso Banco Central atender los exorbitantes
pagos de intereses de las Lebac, a tasas cada vez mayores y
plazos medios cada vez mas cortos. Como se puede apreciar en
el siguiente grafico confeccionado por el mismo BCRA. Y en
consecuencia se observa en el grafico anterior, que cada vez
que el precio del ddélar se estabiliza, el Patrimonio Neto del
banco comienza a caer rapidamente, por efecto del pago de las
Lebac que lo va consumiendo. Por lo que la devaluacioéon y las
Lebac son para el BCRA dos hermanos siameses.
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http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/Publicaciones
Estadisticas/infoLEBAC. pdf

Al existir en dltimo balance cerca de un billén de pesos en
Lebac, si la tasa de interés promedio se mantiene en mantiene
en un 47 % y el tipo de cambio queda como esta, es predecible
gue el patrimonio Neto del Banco Central se reduzca a fin de
ano a menos de la mitad, a un nivel de 6.800 millones de
délares. 0 sea menos de una cuarta parte del pico que alcanzé
a fines de junio. Y si persisten estas condiciones, es
predecible que su nivel llegara a cero antes de la mitad del
afo que viene.

El Banco Central intervenido por el FMI

Ante la omisidon de actuar de los poderes internos, y el
supuesto equilibrio que deben brindar a la Republica entre
ellos, el que toméd el mando del Banco Central fue el FMI. Como
resultado de la reciente Carta Intencidén a la que se
comprometié el Gobierno, para obtener un desesperado auxilio
en cuotas por 50 mil millones de délares. Y por eso aparecid
el ejecutivo de Wall Street y ex ministro de Finanzas “Toto”
Caputo, como presidente del BCRA intervenido.

La Carta Intencién con el FMI es realidad es un contrato de
adhesién, donde el Fondo estipula las condiciones, acciones, y



metas. Y en una parodia de soberania, 1o obliga al
peticionante del crédito a presentar ello como wuna
manifestacién de voluntad, de quien en realidad ha sido
despojado de ella. Y de tal manera en la carta firmada
recientemente, el Banco Central se compromete a enviar en
forma continua la siguiente informacién al FMI.

Al final de cada dia, las intervenciones en el mercado
cambiario y en el mercado del délar futuro. Comprometiéndose
el BCRA a “no relajar las condiciones monetarias, en
particular, bajando la tasa de politica monetaria, hasta que
se lleve adelante una discusion con el staff del FMI”.

Diariamente también debe informar el tipo de cambio; las tasas
de interés de los instrumentos de la deuda interna, LEBAC y
BOTES; el total de dinero emitido por el BCRA; los depésitos
de instituciones financieras en el BCRA; 1los encajes
requeridos al sector bancario en moneda local y extranjera; el
detalle de la asistencia liquidez a bancos por el BCRA, la
posicién bruta en moneda extranjera de cada banco; el saldo de
las cuentas de moneda extranjera en el BCRA individual de cada
banco. Y en forma semanal la hoja de balance del BCRA,
comprometiéndose enviarlas en las fechas fijadas en el
siguiente cuadro:

Boletin Estadistico => Cuentas analiticas del Mensual 13 14 (Jun-18) 14 (Jul-18) 12
sector bancario @ (May-18) (Ago-18)
>> Posicién externa neta
{activos-pasivos) €
>> Agregados monetarios (M1%)

y(M3) @

3 Argentina
[ Estado Resumido de Activos y == Cuentas analiticas del Mensual 4121826 29,162330 6,13,20,27 3.11,18,26
Pasivos Banco Central @ (Jun/30/18, (Jul/30/18, (Sep/03/18,  (Sep/30/18,
Julio7/18, Ago/06/18, Sep/10/18, = Oct/07/18,
Juli15/18, Agol13/18, Sep/17/18, = Oct/15/18,
Julf23/18) Ago/20/18, Sep/24/18) = Oct/23/18)
Ago/27/18)

https://www.economia.gob.ar/progeco/calendar.htm

Pero la intervencién del FMI no es sindénimo de saneamiento,
sino de preservacién de la ortodoxia econdmica y de 1los
grandes intereses financieros. Y asi hoy, igual que hizo
Cavallo en el 2001 y precipité la crisis terminal de ese afo,



“Toto” Caputo permitid que los encajes de los bancos se puedan
integrar con titulos pulblicos en pesos, que se compran con
Lebac (Bontes).

De esa manera los encajes de los bancos pasan a ser
remunerados, para que los banqueros nada pierdan después de
todo lo que ganaron. Pero ahora no por el Banco Central, como
sucedié en la crisis de 1989, y como instaurdé en 1976 el
recordado “Joe” Martinez de Hoz con su “Cuenta de Regulacidn
Monetaria” que llevd a la crac bancario de 1980, sino por el
Tesoro.

El que ademds emite Letes en ddlares a corto plazo, a medio
ano y al ano, las que se compran con Lebacs o pesos. Por 1o
que tratando de desactivar la bomba de las Lebac, se esta
activando la bomba de las Letes, que al estar nominadas en
moneda extranjera, pueden llevar a Argentina a un nuevo
estrepitoso default de su deuda publica.

La Unica forma de curarse un cancer, es extinguirlo, y no
pasarlo de un 6rgano a otro. Como ya sucedid antes, cuando el
Tesoro durante el menemcavallismo, se hizo cargo de la deuda
externa fraudulenta que se habia generado durante el Proceso
Militar a través del Banco Central. Proceso que ahora vuelve a
repetirse.

Y la forma quirdrgicamente limpia de extinguir el cancer que
consume las finanzas y la economia argentinas, es extirpar su
nodulo central. Haciendo que las divisas fugadas y declaradas
en el reciente blanqueo, por un monto similar al que se fugé
desde el 2003 en adelante, se vuelvan a insertar en la
economia argentina.

Bajo la pena, justificada plenamente por la emergencia, de dar
por caido al mismo si no ocurriera. Y asi Argentina en un acto
de real soberania econdémica y financiera, valiéndose de los
propios recursos por ella generados, no tendria que andar por
el mundo mendigado dineros ajenos dejando jirones de



soberania. -

Ver Cémo salir de la crisis sin ir al FMI ni tomar deuda

externa
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