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Es la esencia del plan de Cavallo, respaldado por los grandes
bancos, que le habria alcanzado al golpeado gobierno de Macri.
Con el megacanje de las Lebacs, estas dejarian de ser deuda
del Banco Central en pesos a cortisimo plazo, y pasarian a ser
deuda externa del Tesoro en délares a mediano plazo.
Operatoria que alcanzaria los 60.000 millones de ddélares y
producira un enorme crecimiento de la deuda externa privada
por fuera de los margenes aconsejados. Ademds, el economista
cordobés, miembro del G30, propone privatizaciones, ajuste de
jubilaciones y del gasto piblico, y una nueva convertibilidad.
Politicas que ya aplicdé en estos ultimos 40 afos, durante
varios gobiernos, que coinciden con las del FMI, y fracasaron
reiteradas veces. Siendo esta la cuarta vez que el mago
“Mingo” Cavallo aparece con sus impunes magias financieras,
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que luego terminan en un desastre dejando atras solo ruinas y
desolacion, conforme el inventario que se realiza en esta
nota.

Por @lazarollorens y Javier Llorens — 10/5/18

Una nueva y grave crisis de falta de dolares estrangula a la
Argentina. A punto tal que contradiciéndose asimismo, el
ministro de economia Nicolas Dujovne, que el afio pasado dijo
que no 1iban a acordar programas con el Fondo Monetario
Internacional (FMI), tuvo que viajar de urgencia y desesperado
a Estados Unidos, para entrevistarse con Christine Lagarde
titular del FMI, en busca de un salvataje financiero
“preventivo” de 30 mil millones de ddélares. Monto que
casualmente, es equivalente a los 680 mil millones de pesos en
Lebacs, que vence el proximo martes 15 de mayo, que en gran
mayoria pertenece a inversores golondrinas extranjeros.

En ese marco de crisis e histeria por el délar, por cuarta
vez, el ex funcionario de la Ultima dictadura militar, el
menemismo, y la Alianza, el sempiterno Domingo Felipe Cavallo,
esta de nuevo en la palestra. La Ultima vez que se lo vio en
publico a este economista cordobés, con un cursillo en
Harvard, cerebro de la Fundacidén Mediterranea, fue en el 2014.
Arrodillado. Detras de una mesa. Esquivando huevos que le
arrojaban manifestantes iracundos, mientras intentaba dar una
charla en la Universidad Catdélica Argentina, que debié
suspenderse.

Ahora, en el medio de las turbulencias financieras, esta de
nuevo y como de moda. En la redes sociales como “trending
topic” -tendencia-, ante las camaras del Grupo Clarin vy
América, en las tapas de los diarios y en su blog
—http://www.cavallo.com.ar-.

Incluso se rumored una reunion secreta con el presidente
Mauricio Macri, que ambos negaron, donde el cordobés le habria
presentado su plan econémico y le habria recomendado echar a
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los ministros Nicolas Dujovne (Hacienda) y Luis Caputo
(Finanzas) para poner en su lugar a un intimo amigo suyo:
Federico Sturzenegger. Actual titular del Banco Central de la
Repiblica Argentina (BCRA) que junto con Cavallo estuvo
durante anos procesado por el megamillonario hurto a 1las
reservas de los bancos, llamado “Megacanje” y “corralito”.
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Cavallo en el programa “A Dos Voces” en canal TN del Grupo
Clarin

Y el ex ministro sequira en el centro del cuadrilatero cuando
mafiana y pasado se realice en la sede del Banco Central, con
su amigo Sturzenegger como anfitriodon, 1la reunidén anual del
“G30". Un influyente “think tank” -laboratorio de ideas- con
sede en Washington DC, creado y financiado por la Fundacidn
Rockefeller, que agrupa a poderosos banqueros y hombres de las
finanzas del orbe. Su actual presidente es Jacob Frenkel, ex
presidente del JP Morgan; su presidente honorario Jean Claude
Trichet, ex titular del Banco Central Europeo; y su presidente
emérito, Paul Volcker, ex titular de la Reserva Federal de
Estados Unidos —http://group30.0rg-.

Este “think tank” que busca “profundizar la comprensidon de las
cuestiones econémicas y financieras internacionales” tendra en
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Argentina a Cavallo como uno de sus exclusivos y privilegiados
miembros —http://group30.org/members-. Figura como ex ministro
de economia de Argentina y presidente Ejecutivo de 1la
consultora “DFC Associates, LLC"”, con sede en la (Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, dedicada al asesoramiento en temas
financieros, cuyas siglas significan Domingo Felipe Cavallo. Y
que esta registrada como empresa offshore en el estado de
Virginia, Estados Unidos, en el 2008, por el propio Cavallo,
segln consta en sus registros.
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ELl plan

Pero este nuevo reposicionamiento publico del Harvard boys
Cavallo, que hasta hace poco no podia brindar una conferencia
en la Universidad Catdélica y ahora, en el medio de la crisis,
es furor, no es al cuete. Aparece con un audaz plan econdémico-
financiero bajo el poncho, que lo viene pregonando en sus dos
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Ultimos libros, “Camino a la Estabilidad” (2014) e “Historia
Economia de la Argentina” (2018) y difundiendo en los medios y
su blog. Y que coincide en todos sus puntos con los programas
de ajuste que suele proponer el FMI.

Es el mismo plan que habria presentado al presidente Macri en
reunion secreta que segun ambos nunca ocurrié. Y donde muchas
de las medidas postuladas por el economista mediterraneo, como
aumento de las tarifas o la reforma de las jubilaciones, ya
han sido aplicadas al pie de la letra por el actual gobierno
de Cambiemos.

Resumidamente, el plan, cuenta de dos etapas: primero un
corralito a las Lebacs, que en vez de saldarlas con pesos 0
renovarlas, se extinguirdan con un multimegacanje de deuda, del
orden de los 60 mil millones de délares. Correspondientes al
stock de 1,1 billones de pesos de Lebacs que figuran en el
pasivo en el balance del Banco Central como deuda en pesos a
corto plazo, para transformarse en deuda externa del Tesoro
Nacional en ddélares, a pagar en diez afos.

Estos nuevos titulos, a su vez, se canjearan por las letras
que mantiene el Tesoro con el Banco Central, que figuran en su
activo como “Titulo Publicos Intransferibles”. Y que se
originaron por el pago de la deuda externa, con las reservas
del Banco Central, al FMI y a otros acreedores bilaterales y
privados durante el kirchnerismo. Con 1o cual,
simplificadamente, el Tesoro Nacional deja de deberle al Banco
Central, para pasar a deberle a los ex tenedores de deuda del
Banco Central, limpiando asi de su balances todas las deudas
con los privados.

Ver El Banco Central a punto de estallar, obligado a devaluar
e inflacionar

Ver El asalto a “La Casa de Papel” del Banco Central por la
banca privada con las Lebac

“Para que el Banco Central de la Republica Argentina quede
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bien estructurado y pueda conducir con eficacia una politica
de metas de 1inflacidén sin ser corresponsable de la
administracién de la deuda publica, es decir, sin enredarse
con una responsabilidad que le compete al Tesoro, los titulos
publicos intransferibles de su activo (Lebacs) deberian
canjearse por titulos publicos susceptibles de ser
comercializados en los respectivos mercados secundarios”
sostiene el ex ministro Cavallo en un informe de la consultora
DFC publicado en su blog.

Leer mas:
http://www.cavallo.com.ar/los-anuncios-del-28-de-diciembre-si-
se-complementan-con-una-separacion-mas-clara-de-la-politica-
monetaria-y-el-manejo-de-la-deuda-publica-pueden-producir-
buenos-resultados/

“El Tesoro deberia emitir deuda publica por 1.383 miles de
millones de pesos, imitando, en cuanto a caracteristicas de
las letras y bonos, monedas, plazos y tasas, al stock de deuda
publica actual en manos del sector privado. Esta deuda deberia
ser canjeada por los 1.383 miles de millones de titulos
publicos intransferibles que actualmente figuran en el activo
del Banco Central”, agrega, mostrando un cuadro con 1Llos
danados balances del BCRA del 2017 por las Lebacs que se
expone abajo.
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Cuadro 1. Balance estimado del Banco Central al 31 de diciembre de 2017
antes del canje
Activo | Pasive
Depositos del sistema
financiero en dolares 290
Titules publicos intransferibles 1.383 LEBACs 1.111
Adelantos transitorios al Gobierno Depositos del Gobierno,
Nacional 472 Nacional 39
Qtros activos 375 Q1ros pasivos. 590
Total del Activo 3.348 Total del pasivo, 3.062
Patrimonio Neto 286

Como dice Cavallo, ademas de resolver el tema financiero a
corto plazo del Gobierno, este multimegacanje sanearia el
balance del Banco Central, dirigido por su amigo Sturzenegger,
cuyo pasivo esta perforado por Lebacs. Requisito fundamental
que siempre pide el FMI a la hora de prestar dinero.

Cuadro 2. Balance estimado del Banco Central al 31 de diciembre de 2017
después del canje

Activo Pasive
Reservas internacionales.

1.118 Base Monetaria 1.032

Titulos publicos en dolares
valuados a precios de mercado

Depdsitos del sistema

272 financiero en dglares 290

Adelantos transitorios al Gobierno Depdsitos del Gobierno
Nacional 472 Nacional 39
Otros activos 375 Otros pasivos 590
Total del Activo. 2.237 Total del pasivo, 1.951
Pafrimonio Neto 286

La idea de un multimegacanje también la propone el histridnico
economista ultraneoliberal Javier Milei, ex Estudio Broda y
las AFJP Méxima. “El Tesoro se hace cargo de las Lebacs
canjeadas, lo cual es técnica y moralmente correcto. Las



Lebacs se emitieron para evitar el efecto inflacionario de la
emision monetaria destinada a financiar el exceso de gasto
publico y déficit fiscal del Tesoro. El Tesoro limpia las
Lebacs canjeadas del pasivo del BCRA macheandolas contra las
Letras Intransferibles (Bonos del Tesoro) que el Central tiene
en su activo. Esta operatoria no solo adelgaza y mejora la
calidad del balance del BCRA sino que mejora su resultado: las
Lebacs capitalizan (mayormente) cada 35 dias y pagan (elevada)
tasa de interés y las Letras Intransferibles no pagan interés”
detalla Milei.

“En este contexto el stock de Lebac se vuelve mas que
relevante. Algunos hablan de un plan 30/30, por los u$s 30.000
millones que pondria el Fondo (que en realidad serian menos) y
30 de tipo de cambio para equilibrar. El debate se centra aqui
en disefar un canje de las Lebac o licuarlas via tipo de
cambio. Magia no hay” sostiene por su parte el periodista de
Ambito Financiero Jorge Herrera.

Megaendeudamiento

Claro que a pesar de los enjuagues financieros, propios de
Cavallo, nada es neutro en economia. Menos en el tema deuda
externa. Este Megacanje de Lebacs, similar a la estatizacidn
de deuda de los 80 y al plan Bonex de los 90, implicaria un
aumento inmediato de la Deuda Externa con los privados, que
hoy esta asfixiando a la Argentina, en unos 60 mil millones de
délares, con 1o cual esta pasaria de 160 mil millones de
délares a unos 220 mil millones.

Al respecto con su cldsica visién tecnécrata, el cordobés
Cavallo sostiene: “seguramente, los ministerios de Hacienda y
Finanzas (las dos ramas de lo que en general constituye el
“Tesoro”) argumentaran que esta operacién de canje provoca un
aumento en el stock de deuda publica en manos del sector
privado, con el consiguiente costo fiscal por pago adicional
de intereses. Esto es cierto, pero en realidad se trata de un
sinceramiento de algo que ahora esta ocurriendo, de manera



mucho mas peligrosa, a través de la emisidén de LEBACs por
parte del Banco Central”.

Y seguidamente el ex ministro de economia y miembro del G30,
haciendo algunas picardias con los ndmeros al sumar 1,111
billones y no 1,383 billones que figuran en el Balance, y
ocultando que segin muchos analistas una deuda externa de mas
del 30 % del PBI se torna peligrosa, detalla: “La deuda
publica en manos del sector privado pasaria de 3.149 miles de
millones de pesos (6 30% del PBI) a 3.149+1.111=4.260 miles de
millones de pesos (6 41% del PBI). Suponiendo que el costo de
intereses sea el mismo que el del stock de deuda publica al 31
de diciembre de 2017 (7,1 % anual, en promedio), la factura de
intereses para 2018 pasaria de 286 mil millones de pesos (
2.1% del PBI) a 286+78=364 miles de millones de pesos (0 2.7
del PBI).
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Claro que sobre este punto, Cavallo parece no haber advertido
que buena parte de las Lebacs, proviene de depdsitos de
particulares en los bancos, a quienes se le pagaba una tasa
mucho menor a la que percibian del Banco Central. Con lo cual,
repitiendo la historia del 2001-2002, el multimegacanje con
“corralito” de 1las Lebacs del economista cordobés, podria
derivar en un “corraldén” de los depdsitos bancarios,
provocando un caos social como el suscitado en el 2001.

Ademas, mas alla de estos discutibles aspectos técnicos, este
nuevo multimegacanaje que propone Cavallo, por montos muy
similares al del 2001 -55 mil millones de ddélares-
politicamente no es facil de implementar. Tiene que ser
aprobado por el Congreso, que ya anticipdé que rechazaria
cualquier programa del FMI. O mediante un DNU del presidente
Macri. Cuyo gobierno, empefado a gobernar con deuda, provocd
un aumentd galopante, generando un nuevo endeudamiento del
orden de los 120 mil millones de délares. Al punto de haberse
quedado actualmente sin crédito privado externo y por eso,
como dice el tango, tuvo que volver vencido a la casita del
viejo FMI.



Por otro lado, con sélo escuchar la palabra “canje” o
“Megacanje”, los aliados politicos de Macri en Cambiemos, como
la Coalicidén Civica o la UCR, comenzaran a retorcerse en sus
asientos. Sobre todo si tiene algln olor al viejo Cavallo y
Sturzenegger, con bendicién del FMI. Procesados ambos durante
anos por el “Megacanje”, que junto con el corralito terminaron
hundiendo al gobierno de la Alianza de Fernando de La Rua.

Y lo propio pasara con la gente de a pie. Que aln tiene en el
inconsciente colectivo al “Megacanje” de Cavallo, como
sinénimo de “Megarcaste” o de “Megacurro” que derivd en la
crisis bancaria del 2001. Cuando miles de pequefios ahorristas
se quedaron sin sus ahorros. A pesar que el propio Congreso,
dias antes de su confiscacién, impulsado por la UCR, habia
declarado a los depo6sitos como “intangibles” con la Ley
25.466. Y luego el Estado los devolvid con un bono en pesos a
la mitad del valor del ddélar.

Leer mas:
http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/anexos/65000-6
9999/69026/norma.htm
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INTANGIBILIDAD DE LOS DEPOSITOS

Ley 25.466

égi al que se aj an todos los depésitos ya sean en pesos o en moneda extranjera, a plazo fijo v a la vista, captados por las entidades fi i izadas para funci por el Banco Central de la
Repiiblica Argentina.

Sancionada: Agosto 29 de 2001.

Promulgada de Hecho: Septiembre 24 de 2001.

El Senado y Cémara de Diputados de la Nacién Argentina reunidos en Congreso, etc. sancionan con fuerza de Ley:

ARTICULO 1° — Todos los depdsitos va sean en pesos, o en moneda extranjera, a plazo fijo v a la vista, captados por las entidades ﬁnancleras autorizadas para funcienar por el Banco Central de la Repiblica Argentina, de conformidad con
las previsiones de la Ley 21.526 y sus modificatorias, quedan comprendidos en el réaimen de la presente ley. Dichos d id

ARTICULO 2° — La intangibilidad establecida en el articulo 12 cnnslste en: el Estado nacional en ningin caso, pndra alterar las condlcmnas pactadas entre el/los depositantes y la entidad i esto significa la prohibicion de canjearlos

p u | de la deuda piiblica nacional, u otro active del Estado nacional, ni prorrogar el page de los mismos, ni alterar las tasas pactadas, ni la moneda de origen, ni reestructurar los vencimientos, los que operaran en Iasfe has establecidas
s partes.

ARTICULO 3° — La pre: s de orden publico, los derechos derivados para los i y las enti itarias de las operaciones comprendidas en el articulo 1° de esta ley, serdn considerados derechos adquiridos y

protegidos por el articulo 17 de \a Const\tuc\on Naclor\a\

ARTICULO 40 Deroganse 3 Damr de Ia sancién de |a presente ley, todas las normas legales o reglamentarias gue se le opongan, con excenclon del eJerc\cm por parte de\ Eanco Centra\ de |a Republica Argentina de las facultades otorgadas
por |a Carta Organica de dicha n, asi como la adopcion de las medidas previstas por la ley de entidades financieras 21,526 y sus madi n defensa de lo sitan

Las disposiciones de la presente ley entraran en vigor a partir de st promulgac

Ley 25.466

Neo Convertibilidad

Tras este multimegacanje de Lebacs la otra propuesta econémica
de Cavallo, que también ya conocemos sus secuelas, es aplicar
un fuerte ajuste del gasto publico, aumentando tarifas,
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privatizando empresas publicas y tomando otra vez deuda como
en los noventa. Luego implementar una nueva “convertibilidad
flotante a la peruana” -no es un plato de comida- o0 neo
convertibilidad, donde todos podamos usar de manera libre el
peso o el délar. Ya sea para compras diarias, contratos,
depésitos, créditos, etc.

“Yo sigo sosteniendo, como en 1991, que Argentina debe ir a un
sistema de moneda convertible que ponga al peso en competencia
con el doélar, tanto como moneda transaccional como para
atesoramiento” propone textualmente Cavallo en el altimo
capitulo de su libro “Camino a la Estabilidad”, editado por
Sudamericana en el afo 2014.

“La libertad para comprar y vender ddlares en un mercado unico
y libre de cambios y la autorizacidén para utilizar el délar en
las transacciones y contratos en competencia con el peso,
significara que los argentinos pasaran a tener nuevamente una
moneda convertible. Para estabilizar el valor del Peso sera
necesario que el gobierno se comprometa a no poner en
circulaciéon pesos para financiamiento de déficit fiscal
alguno. Si sigue habiendo déficit fiscal, éste tendra que
financiarse 1integramente con endeudamiento” agrega el
economista cordobés oriundo de la ciudad de San Francico, que
insiste con la idea de que todo el problema econdémico de
Argentina es por el color y el sello que tiene el billete.

Ademds, para llevar adelante en términos concretos esta
neoconvertibilidad, Cavallo, en su libro sostiene que deben
hacerse tres cosas que el gobierno de Macri ya hizo o esta
haciendo, y que a su vez estan en linea con los programas del
FMI. Son:

1. “Reduccion del déficit fiscal”, con “aumento de las
tarifas de los servicios publicos de tal manera que se
eliminen los subsidios” a las empresas prestadora”
incluyendo “procesos de reforma del estado y
privatizaciones”.



2. Ajustar “el aumento de las prestaciones a los jubilados”
porque es “muy dificil pensar que la actualizaciodn de
los beneficios pueda postergarse por mucho tiempo mas”.

3. “Eliminar de inmediato” los “impuestos mds distorsivos”
como “impuestos sobre la némina salarial y las
retenciones sobre las exportaciones industriales y de
las economias regionales”.

El pasado lo recontra condena

Desde la dictadura a la fecha, con el truco de los canjes,
Megacanje, multicanjes, la manipulacién del valor del ddélar y
las tasas de interés, Domingo Cavallo, formado en Harvard,
hizo estragos en la economia y la deuda externa argentina. Sin
exagerar, se puede decir que es el principal responsable del
endeudamiento externo, en muchas ocasiones denunciado por
fraudulento, imputaciones que también cayeron sobre Cavallo
como funcionario responsable de esas maniobras.

La primera vuelta de Cavallo

Por eso, en 30 afios, el economista cordobés, cosechd unas 93
denuncias en su contra, sin que ninguna lo llevara una misera
condena. Comenzé en 1982, tras la caida del gobierno de facto
de Leopoldo Fortunato Galtieri, impulsor de la Guerra de
Malvinas, cuando se desempefid como presidente del Banco
Central, cargo que ocupa actualmente su pollo Sturzenegger.



Cavallo frente al BCRA en 1982

Desde alli, disimulada con una voragine de comunicados vy
circulares que el BCRA escupia diariamente, Cavallo, inventor
de la nefasta circular 1050 por la que muchos deudores
argentinos perdieron sus bienes, pasé a ser el inventor
también de la “tasa regulada”. La cual, en el marco de una
inflacién y devaluacidon galopante, permitié una feroz
licuacion de las deudas de las grandes empresas, entre ellas
las del Grupo Macri, abriendo luego pasé a la estatizacidn de
estas deudas privadas como deudas externas.

Previo a esto, en base a las maniobras financieras de la
“plata dulce” del ministro Joe Martinez de Hoz, el luego
funcionario de la dictadura, junto a un grupo de banqueros
amigos, junto con la familia Pagani —Arcor- crearon el Banco
Hipotecario y Edificador de Cérdoba. Una entidad financiera
que funcionaba en la ciudad de Cdérdoba, en la esquina de Santa
Rosa y General Paz en Cérdoba, debajo de la Fundaciodn
Mediterranea. Y que, con un costo de 100 millones de ddlares,
tuvo la particularidad de ser dos veces intervenida, saneada,
y luego liquidada por el Banco Central. Millones de ddélares
que pasaron a engrosar la fortuna de sus ex accionistas. Entre
ellos Cavallo y Pagani.

Estas maniobras de vaciamiento masivo de bancos y entidades
financieras en la que participé Cavallo, donde el Banco



Central 1leg6 a liquidar unas 150 de ellas, fue el eje del
endeudamiento externo fraudulento originando entre 1979 y
1982. Dado que el Banco Central emitidé una enorme cantidad de
pesos, destinados al salvatajes de estos bancos o financieras.
Los que a su vez estos mismos bancos la dirigian a comprar y
fugar los ddélares que Martinez de Hoz regalaba con su tablita
cambiaria. DO6lares que habian sido obtenidos mediante
endeudamiento externo del Banco Central con bancos privados.
Quedando asi ese enorme endeudamiento externo, del orden de
los 45 mi9l millones de ddélares, en manos del BCRA, sin
ninguna contrapartida interna en el pais.

De esta manera, gracias al genio de del “Mingo” Cavallo, la
deuda externa, ademas de ser un fuerte condicionante para el
pais en el conflicto bélico de Malvinas de 1982, se transformod
en una espada de Damocles que colgd sobre la cabeza de todos
los presidentes de los gobiernos democraticos del 1983 a 1la
fecha. Empezando por el ex presidente radical Raul Alfonsin
(1983-1989). Quien termindé expulsado anticipadamente de su
cargo, ante la embestida de los banqueros de Wall Street,
encabezados por el presidente del Citibank, Guillermo Stanley,
padre de la actual ministra de Seguridad Social, Carolina
Stanley. Cuyo principal aliados era el por entonces diputado
Cavallo, que en 1989 1los exhortaba a no refinanciar 1los
pasivos del Banco Central, que el mismo habia contribuido a
generar.

Ver PRESUPUESTO 2018: Macri pagara $ 1.100 millones por dia en
intereses de la deuda

La segunda vuelta de Cavallo

Luego de la renuncia de Alfonsin en 1989, a principios de 1los
90, con la llegada de Carlos Menem a la presidencia, el
cordobés reaparecié en la funcién pablica. Primero como
Canciller, donde excusandose en la necesidad de tener buenos
lazos con la City financiera de Londres, firmé los acuerdos de
Madrid, que representaron una virtual rendicidén en el
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conflicto de Malvinas.
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Cavallo y Menem

Luego en 1991 asumidé como ministro de Economia, con amplios
poderes. De alli su sobrenombre “super ministro”. Y estando al
frente de esta cartera, acompafado por un séquito de
tecndécratas cordobeses de 1la Fundacidén Mediterrdnea, entre
ellos el actual gobernador de Cdérdoba Juan Schiaretti, Cavallo
lanzé su famoso plan de convertibilidad de un peso un ddélar.

Para el que previamente el ministro que le precedid, Erman
Gonzalez, felicitado calurosamente por Henry Kissinger, el
estratega del grupo Rockefeller, le habia limpiado el terreno,
con otro megacanje. El del Plan Bonex de fines de 1989, por el
que los depositos de los ahorristas en los bancos fueron
cambiados por Bonos Externos en ddlares.

Convertibilidad que ahora Cavallo quiere reeditar con algunos
sucedaneos, que entonces incluyé una reforma de 1las
jubilaciones con la creacidon de las estafatorias AFJP; un
fuerte ajuste del gasto publico, y la privatizacién de
empresas y activos publicos. También, en el marco de la
Convertibilidad, acordd el famoso “Plan Brady”. Cuyo mentor
habia sido su amigo, el banquero David Mulford, luego imputado
junto con él por el Megacanje del 2001. Este plan preveia
canjear parte de los desvalorizados papeles de la deuda en
default, emitidos por el Banco Central, por activos publicos.



Fue de esa manera como Cavallo rifd desde companias aéreas
Aerolineas Argentinos y Austral que andaban por los cielos,
hasta los mantos subterraneos de petrdoleo de YPF que estan en
el subsuelo. Y todo lo valioso estatal que hubiera sobre 1la
tierra. Destruyendo de paso la enorme red de comunicaciones
ferroviarias que habia sustentado el desarrollo argentino.
Operando asi la convertibilidad como un estatuto de este
trueque, llamado eufemisticamente como “capitalizacidén de la
deuda”, para que los inversionistas extranjeros pudieran
asegurar sus ganancias en dodlares.

El “Plan Brady” de Mulford y Cavallo, permitié también que el
resto de los papeles en default emitidos por el Banco Central,
denominados “promissory note” -como hoy son las Lebacs- fueran
canjeados por bonos del Tesoro Nacional. Que de esta manera
pasaron de un puhado de grandes bancos extranjeros, a cientos
de miles de inversionistas desparramados por todo el mundo.

Con lo cual, el economista cordobés, no solo les garantizé a
los bancos extranjeros el cobro de esas acreencias
fraudulentas, y limpidé al Banco Central de su deuda externa
fraudulenta, a la que habia dilapidado con el salvataje a los
bancos quebrados. Sino que ademas segun sus detractores, pudo
tapar todo su desempeiio al frente al BCRA, donde habia dejado
rastros muy gruesos.




Por esta razén, gracias a los servicios prestados a 1los
grandes intereses financieros extranjeros, en los “90 Cavallo
se convirtidé en un verdadero celebrity. El “hombre del ano”
segun la revista LatinFinance. A tal punto que en 1996,
envalentonado, el economista cordobés se fue del gobierno de
Menem, y para satisfacer sus aspiraciones presidenciales,
formdé su propio partido: Accion por la Republica.

Pero no pudo ser. Para 1998, su plan econdémico habia generado
un fenomenal retraso cambiario y caida de la actividad
econdmica. Esto habia vuelto inviable econdémicamente al pais
que tenia una deuda externa que crecia continuamente y se
habia tornado impagable. Y que igual que ahora con el
macrismo, era necesaria aumentarla incesantemente, para poder
cubrir r el enorme déficit en la balanza de pagos del pais.

La tercera vuelta de Cavallo

En este contexto, a fines de 1999, la Alianza entre la UCR y
Frepaso encabezada por Fernando de la Rua, se impuso al
peronismo en las elecciones presidenciales. Sus propuestas
eran no tocar la convertibilidad de Cavallo -causa primigenia
de todos esos males-, emprolijar la gestion del menemismo, vy
corregir su corrupcién.

Pero a poco de andar, esas premisas hicieron agua. Y a fines
del 2000, el gobierno de la Alianza se vio obligado a firmar
con el FMI y la banca acreedora el famoso Blindaje por 20 mil
millones de ddélares. Este, en una de sus cldusulas, incluia 1la
prevision de que en el 2001 de Argentina, que estaba en la
lona, saldrian 20 mil millones de ddlares para atender el pago
de la deuda externa, aunque nadie sabia de donde.

Y en este punto es que reaparecidé nuevamente como ahora como
megaministro de Economia y salvador de la patria, revestido
con super poderes otorgados por el congreso, Domingo Felipe
Cavallo. El mismo responsable del endeudamiento de los 80, y
90 que repetiria nuevamente la historia.



Precisamente, como megaministro de la Alianza, Cavallo nombré
como Secretario de Politica Econdmica a Federico Sturzenegger.
Actual titular del Banco Central. Quien por entonces
publicamente pedia la dolarizacidén de la economia para sacar
al pais de la crisis. Y cuyo padre Adolfo, junto con Mario
Brodherson, y Alieto Guadagni, de la Financiera Macro -hoy
Banco Macro-, también anduvo con chanchullos financieros como
las del “Mingo” Cavallo. Por eso soportaron algunas
dificultades ante 1la justicia.

Cavallo y De la Rua

La importancia de esta nueva designacidén del economista
cordobés, para la gran banca privada, quedd manifestada con la
llegada a Buenos Aires de una comitiva de megabanqueros,
encabezaba nada menos que por David Rockefeller, del JP Morgan
Chase; David Mulford, del Credit Suisse — First Boston;
Willian Rhodes del Citibank; y Robert Mac Namara, ex
secretario del Tesoro norteamericano. Quienes tuvieron como
anfitrion al hoy diputado Eduardo Amadeo.

Ver Eduardo AMADEO, el delegado del Tio Sam

Y lo primero que hizo Cavallo, aparte de lanzar planes de
competitividad para tratar de compensar el enorme atraso
cambiario que existia por la Convertibilidad -lo mismo que
hace hoy el macrismo-, fue llevar adelante, en junio del 2001,
junto a Sturzenegger, su famoso Megacanje. Para el cual conté
otra vez con el asesoramiento de Mulford. Razén por la que los
tres, Mulford, Cavallo y Sturzenegger, estuvieron procesados
penalmente hasta el 2015 por la tipica justicia argentina que
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finalmente no encontrdé razones algunas para incriminarlos vy,
una vez mas, los dejdé libre de culpa y cargo.

Este Megacanje del 2001 consistidé en un nuevo trueque de bonos
del Tesoro, por 30.000 millones de ddélares. Cifra similar a la
que ahora el ministro de Nicolas Dujovne va a pedir al FMI.
Que vencian en el corto y mediano plazo, y pagaban rentas del
% anual, por otros a largo plazo, con rentas del 16% anual.
Lo que reportd un incremento de los pagos futuros de la deuda,
seglin 1o determiné la justicia, de i55 mil millones de
délares! Cifra muy cercana a lo que el Banco Central tiene en
Lebacs y Cavallo, por tercera vez, propone canjear y pasar a
deuda pliblica. Operatoria que incluydé comisiones escandalosas
de 150 millones de doélares.

Pero este Megacanje, con los que los megabancos extranjeros
introdujeron los bonos argentinos que tenian en su poder
nuevamente en el pais, escondia otro Megacanje subrepticio,
por lo que en realidad era un multi megacanje como el que
propone actualmente Cavallo. Ya que este con sus super poderes
otorgados por el Congreso, habia subrepticiamente modificado
la Carta Organica del Banco Central, disponiendo que las
reservas de los bancos se pudieran integrar con titulos
publicos.

Y alli fueron a parar gran parte de los bonos del Megacanje, a
cambio de los 20.000 millones de ddélares de reservas de 1los
bancos (RML — Requisitos Minimos de Liquidez) que provenian de
los depésitos de los ahorristas en los bancos. Las que
conforme la normativa previa del Banco Central, para asegurar
su disponibilidad en el marco de la convertibilidad, debian
constituirse con depositos en ddédlares en megabancos
extranjeros.

Con esta maniobra financiera, los grandes Bancos con el JP
Morgan Chase a la cabeza, tiraron sus bonos argentinos basura
dentro del pais, y se quedaron con las reservas (RML) que
estaban en su poder. Y se desligaron del seguro de liquidez



por el que estaban obligados a prestarle al Banco Central por
6.000 millones de ddlares, ante situaciones de iliquidez. Y de
paso se llevaron lo que habia prestado el FMI. Totalizando asi
30 mil millones de ddélares que se esfumaron en manos de un
punado de grandes bancos que dejaron empapelado al Central. En
cuestién de meses. Todo gracias a las cabriolas financieras de
Cavallo y Sturzenegger.

Por esta razén, al no contar con efectivo para funcionar, vy
para evitar que los pesos presionaran sobre el délar, Cavallo
dispuso el polémico “corralito bancario”. El que acorde con el
arte de birlibirloque del que evidentemente Cavallo es un
maestro, a su vez escondia otro Megacanje, o multicanjes en
capas. Este Gltimo consistia en un trueque de los titulos
publicos basura en poder de los bancos, por Préstamos
Garantizados con impuestos.

De esta manera, Cavallo y Sturzenegger, evitaron el default de
la deuda que se precipitdé poco después. Deuda que como una
paradoja, luego fue canjeada en el 2009. Por el entonces
ministro de Economia Amado Boudou quien ofrecid nuevos bonos.
Continuando asi con 1la maldicidén del canje perpetuo del cual
Argentina no puede salir.

Finalmente, a fines el 2001, todos estos birlibirloques
financieros de Cavallo y Sturzenegger a favor de 1los
megaintereses econdémicos y financieros extranjeros, a
contramano de las necesidades de Argentina, terminaron en la
catastrofe por todos conocida. Economia paralizada, saqueos,
disturbios en la calle, una cuarentena de muertos, la caida de
De 1la Rla y otros presidentes, y la invocacién politica “QUE
SE VAYAN TODOS”. Ni que decir que la solucidén del “corralito
cambiario” del genio Cavallo, le costdé al pais la emisidn de
otros 16.000 millones de dolares, que algunos analistas
estiran hasta los 23.000 millones.

Ver Amadeo, Bein, Blejer, Pignanelli, Prat Gay, y

Sturzenegger, los responsables de la catdstrofe del 2001,
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estan de nuevo al frente

Nueva impunidad

“El Megacanje fue un gran negocio para unos pocos que
contaban con recursos importantes e informacidén privilegiada,
a costa del bienestar de la mayoria que carecia de esos
instrumentos” dijo textualmente el fiscal Federico Delgado que
investigd la causa del Megacanje. Entre las entidades
financieras involucradas figuraban: Credit Suisse First Boston
Corporation, JP Morgan Securities, Salomén Smith Barney,
Galicia, HSBC Bank, Santander, y Banco Francés.

Fiscal Federico Delgado

En una primera instancia, por este acto administrativo, la
Justicia Federal proces6é a Cavallo, Sturzenegger, Mulford vy
una decena de banqueros. Pero finalmente tras quince afos de
dilaciones y chicanas legales, una vez mas, quedaron
finalmente todos libres sin culpa y cargo. Como siempre pasa
en la desprestigiada justicia argentina. Sobre todo en la
Federal, donde sus procedimientos son solo una parodia de
justicia.

Cuya Cémara en el 2014 sobreseydé por prescripcién a Muldford,
y otros ocho funcionarios y banqueros. Mientras que Daniel
Marx logro zafar tempranamente mediante armar una causa muleta
paralela con un juez amigo, en la fue absuelto. Con la que
invocd que no se lo podia juzgar dos veces por la misma causa.

Por su parte Sturzenegger zafd en el 2016, cuando ya ejercia
la presidencia del Banco Central, porque los camaristas Martin
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Irurzun y Eduardo Farah, que se presentan como verdugos en
otras causas politicas, lo sobreseyeron. Y a la par el fiscal
de esa camara German Moldes, otro verdugo en otros casos
politicos, no apeld esa decision.

Finalmente Cavallo fue absuelto en el 2014, por un fallo del
Tribunal Oral N2 4 integrado por Néstor Costabel, Enrique Pose
y Patricia Mallo, que desecho la débil y acotada acusacidn
efectuada por la fiscal Fabiana Leén, no existiendo otros
querellantes por no haber sido aceptados por la justicia.
Quién no obstante apeld con los mismos débiles argumentos ante
la Cédmara de Casacién Penal. La que finalmente en el ano 2016,
integrada por Liliana Catucci, Eduardo Riggi y Juan Carlos
Gemignani, confirmdé esa absoluciodn.

http://www.telam.com.ar/notas/201609/162830-deuda-externa-bcra
-justicia-mega-canje.html

“Este plan criminal consistié basicamente en desligarse
ardidosamente de las operaciones futuras a las que estaban
obligados con el BCRA por el contrato de pases contingentes, y
en llevarse estafatoriamente las reservas del sistema bancario
canjeando las reservas liquidas por titulos de deuda”
describié Cafiero, impulsor de la denuncia del Megacanaje,
ante STDP. “Si hubiera conciencia del dahno que Cavallo le
produjo a los argentinos, éste no podria estar tranquilo en
ningun lugar del pais” afadid.

Sin embargo, a pesar de lo que sostiene Cafiero, por cuarta
vez en la historia, Cavallo nuevamente ha reaparecido.
Contando con el apoyo de los grandes bancos, el FMI, y los
grandes medios de comunicacidén argentinos. Los mismos que
invisibilizaron el juicio penal oral y publico al que estuvo
sometido en el afio 2014 y el tramite previo de esa causa
penal. A la par que se indignaban porque en alguna conferencia
lo atacaban a huevazos.

Y como acostumbra, aparecido haciéndose el nuevo. Portando de



nuevo sus viejas recetas de magia financiera. Como si
nuevamente fuera el salvador de la patria. Proponiéndonos de
nuevo sus gastados malabarismos de multi megacanje. Y su
gastada receta antiinflacionaria de convertibilidad vy
dolarizaciodn.

Como si en vez de Cavallo, fuera un cisne que canta antes de
morir, pero que no anuncia su muerte, sino la de todos los
argentinos. Y el problema no esta en el Cavallo o el cisne,
sino en los argentinos que creen renovadamente en él.
Condenados asi a tropezar siempre con la misma piedra. En
lugar de decir sincrénicamente ihasta cuando Cavallo abusaras
de la paciencia nuestra!

Y asi estamos atrapados desde hace medio siglo, como diria
Giambattista Vico, en un corsi e ricorsi. En el que en lugar
de avanzar linealmente, empujados por el progreso haciendo la
nuestra, estamos condenados a andar en circulo como el burro
en la noria, sigquiendo las predicas e intereses ajenos a los
que Cavallo ha representado en estos Ultimos 40 afios. -



